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Esperando ver la salida

El  resultado del Consenso Económico de Pricewater-
houseCoopers confirma lo que buena parte de la opi-
nión pública tiene asumido: España camina en el fur-
gón de cola de las principales economías y la salida
de la recesión se plantea ardua y difícil. A este diag-
nóstico no es ajeno la desconfianza que manifiestan
los encuestados en las posibilidades que para el re-
lanzamiento de nuestra economía se pueda derivar
de la llamada Ley de Crecimiento Sostenible. Con
todo, se puede decir, que para los encuestados es
difícil pensar que dentro de los próximos seis meses
se pueda estar peor y, que probablemente el famoso
suelo, tan deseado, se haya alcanzado ya. Sin em-
bargo, esa posibilidad puede que resulte más com-
pleja de hacerse realidad con un proceso de destruc-
ción de empleo que todavía continuará en próximos
trimestres (para la primera mitad de año, así lo pien-
sa, más de un 50% de los panelistas) y con una ex-
pectativa de contracción del PIB todavía en 2010. En
esta evolución seguirá pesando la situación financie-
ra de hogares y empresas, calificada de mala por casi
un 70% de los encuestados y sin perspectivas de
mejoría a corto plazo para un porcentaje similar. To-
dos los componentes de la demanda interna segui-
rán mostrando descensos en 2010, mientras que las
exportaciones mostrarán un comportamiento positi-
vo por la mejora de los mercados exteriores.

El Consenso Económico estima un crecimiento ne-
gativo de la economía española en 2010 y una salida
posterior de la recesión muy ligada a la recuperación
de la economía internacional especialmente a la eu-
ropea. De ahí que ven como el motor fundamental de
la recuperación las exportaciones. Esta recuperación
basada en la demanda externa y en los bienes y ser-
vicios exportables no va a poder mejorar el empleo,
al menos en 2010. El Consenso es más pesimista
sobre la evolución de la demanda interna de empre-
sas y familias, que mejorará muy lentamente. Las
condiciones monetarias y financieras seguirán sien-
do desfavorables tanto porque el BCE subirá los ti-
pos en la segunda mitad de este año, como porque
el euro mantendrá su fortaleza frente al dólar. Este
incremento se explica por el encarecimiento de las
materias primas y de los costes laborales.

Manuel Portela

Economista

La salida de la recesión en España
estará muy ligada a la recuperación
de la economía internacional, espe-
cialmente de la europea.
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Este cuestionario ha sido diseñado, elaborado y redactado por el Grupo de Expertos junto a
los tres coordinadores reseñados. Los comentarios que acompañan a las respuestas también
son producto de un consenso entre estas mismas personas.
Este Consenso Económico es el resultado de una encuesta de un total de 36 preguntas que se
ha enviado a un colectivo de 307 personas seleccionadas que, por su trabajo, son capaces de
dar una opinion solvente acerca de la situación económica española. La encuesta se ha
elaborado exclusivamente con las 96 contestaciones que han llegado en plazo. El desglose
profesional de estos 96 panelistas es el que se indica a continuación:

FICHA TÉCNICA

Fecha de realización: del 16 de diciembre al 13 de enero
En cada una de las preguntas se indica, entre paréntesis, el número de respuestas obtenido en
esa pregunta seguido del porcentaje sobre el total de personas que han respondido.

...........................................................................................................................................................................................................

...........................................................................................................................................................................................................

...........................................................................................................................................................................................................

...........................................................................................................................................................................................................

EMPRESAS NO FINANCIERAS 28,13%

UNIVERSIDADES Y CENTROS DE INVESTIGACIÓN ECONÓMICA 19,8%

SISTEMA FINANCIERO 33,3%

ASOCIACIONES EMPRESARIALES Y PROFESIONALES 18,7%
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1. ¿Cómo calificaría usted la  situación
actual de la economía mundial?

¿Cómo cree usted que será la situación
dentro de un año?

Según los Organismos Económicos Internacionales, las previsiones de crecimiento
económico para los años 2009 y 2010 son:

FMI OCDE CE

2009 2010 2009 2010 2009 2010

EE.UU. -2,5% 2,7% -2,8% 0,9% -2,9% 0,9%

Japón -5,3% 1,7% -6,8% 0,7% -5,3% 0,1%

UE -4,0% 1,0% -4,8% 0,0% -4% -0,1%

Mundo -0,8% 3,9% - - -1,4% 1,9%

97-97,00%

PERSPECTIVAS DE LA ECONOMÍA MUNDIAL
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2. Valore de 1 a 3 los siguientes riesgos que condicionan las perspectivas a
corto plazo de la coyuntura económica mundial. (1=menos importante; 3=más
importante).

97-97,00%

3 2 1
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0% 20% 40% 60% 80% 100%

Insuficiente relajación de la
política monetaria

Riesgos derivados de las
tensiones en los tipos de

cambio

Riesgos asociados al equilibrio
geopolítico internacional

Riesgos asociados a la
situación presente del precio

de los activos (vivienda,
materias primas, bonos,
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Crisis financiera
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PERSPECTIVAS DE LA ECONOMÍA ESPAÑOLA

Evolución de las diferencias en las respuestas obtenidas en la pregunta anterior
desde el tercer trimestre de 2002:

1. ¿Cómo calificaría usted el momento coyuntural de la economía española?

96-96,00%

2. Según los datos de Contabilidad Nacional pubicados por el INE, el crecimiento
en tasa interanual del PIB fue del -4% en el tercer trimestre de 2009, 2 décimas
más que en el trimestre precedente. ¿Cómo cree usted que ha evolucionado/
evolucionará el crecimiento del PIB?

95-95,00%
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Evolución de las diferencias en las respuestas obtenidas en la pregunta anterior
desde el tercer trimestre de 2002:

3. ¿Cuál cree usted que será el crecimiento medio en 2009 y 2010?

96-96,00%

La evolución de las respuestas obtenidas sobre el crecimiento medio de la
economía española
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4. Las previsiones de los organismos internacionales y de los analistas privados
apuntan un retroceso de la economía española en 2009 y en 2010, sin que
existan pronósticos posteriores a 2010. En su opinión, en los años 2011-2012:

96-96,00%

5. ¿Por qué su empresa no produce más de lo que actualmente produce? O, si
usted no es empresario, ¿por qué cree que el PIB de la economía española
no crece más?

93-93,00%

A. La demanda esperada no es suficiente para incrementar la pro-
ducción

B. No existe suficiente capacidad productiva instalada
C. Aunque hay suficiente demanda y capacidad instalada para incre-

mentar la producción, no se encuentran disponibles los trabajado-
res cualificados necesarios
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Evolución de las diferencias en las respuestas obtenidas en esta pregunta
desde el tercer trimestre de 2002:
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La evolución en detalle es la siguiente: desde Marzo 2005 hasta Diciembre
2009
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La evolución en detalle es la siguiente: desde Marzo 2005 hasta Diciembre 2009

0

20406080

10
0

M
ar

.0
5

 J
un

.0
5

S
ep

.0
5

D
ic

.0
5

M
ar

.0
6

 J
un

.0
6

 S
ep

.0
6

 D
ic

.0
6

M
ar

.0
7

Ju
n.

07
S

ep
.0

7
D

ic
.0

7
M

ar
.0

8
Ju

n.
08

O
ct

.0
8

F
eb

. 0
9

M
ay

. 0
9

S
ep

. 0
9

D
em

an
da

C
ap

ita
l

O
fe

rt
a 

de
 T

ra
ba

jo

D
ic

. 0
9



13Consenso Económico Cuarto Trimestre 2009

96-96,00%

6. ¿Cómo valora usted la situación económico-financiera de las familias (ahorro,
endeudamiento, riqueza, rentas salariales y no salariales…) ?

96-96,00%

7. En función de lo considerado en la pregunta anterior y de otros factores que
usted juzgue determinantes (p.e., tipos de interés), ¿cómo piensa que
evolucionará la demanda de las familias en los próximos seis meses?

95-95,00%

8. ¿Cómo valora usted la situación económico-financiera de las empresas
(resultados, rentabilidad, endeudamiento…)?

96-96,00%

96-96,00%

a.- En la actualidad (cuarto  trim. de 2009)
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9. ¿Cómo valora usted las condiciones monetarias y financieras globales en las
que se desenvuelven las empresas?

En estos momentos (18 de Diciembre) el tipo de intervención del BCE está
situado en el 1%. ¿Dónde cree usted que se situará en las siguientes fechas?
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El 18 de Diciembre de 2009 el euro cotizó a 1,47 dólares. ¿Cómo cree usted
que cotizará en las siguientes fechas?

11.

94-94,00%
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96-96,00%

12. ¿Cómo cree usted que son/serán los factores determinantes de las
exportaciones de las empresas?

SITUACIÓN Y PERSPECTIVAS DE LOS MERCADOS EXTERIORES

CONDICIONES DE COMPETITIVIDAD
90-94,74%
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En función de lo considerado en las preguntas anteriores y de otros factores
que usted juzgue determinantes, ¿cómo piensa que evolucionarán la inversión
productiva, la exportación y la creación de empleo de las empresas en los
próximos seis meses?
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 Evolución de las respuestas obtenidas

El IPC correspondiente a Noviembre de 2009 fue el 0,8%, ¿en qué cifra cree
usted que se situará en las siguientes fechas?

14.

96-96,00%
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Si ha contestado aumentos de precios ¿cuál es la causa principal?

Si ha contestado estabilidad o reducción de precios ¿cuál es la causa principal?

10-10,00%

73-73,00%

¿Qué política de precios seguirá su empresa/sector en los próximos 12 meses?
(Análisis hecho según los que han contestado como ejecutivo de una empresa o representante de un sector)

15.

86-86,00%
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1. ¿Considera que el modelo de crecimiento del período 1994-2007 era sostenible
en el tiempo? 96-96,00%

ECONOMÍA SOSTENIBLE

2. ¿Cree que el término sostenibilidad está bien empleado en el actual debate
sobre la modernización de la economía española?

95-95,00%

El pasado, 27 de noviembre el Consejo de Ministros aprobó el Anteproyecto de Ley de
Economía Sostenible. Según el texto presentado por el Ejecutivo, la normativa pretende
promover la transición a un "patrón de crecimiento que concilie el desarrollo económico,
social y ambiental en una economía productiva y competitiva; que favorezca el empleo de
calidad, la igualdad de oportunidades y la cohesión social; y que garantice el respeto am-
biental y el uso racional de los recursos naturales, de forma que permita satisfacer las
necesidades de las generaciones presentes sin comprometer las posibilidades de las del
futuro para atender sus propias necesidades".
El anteproyecto, que tiene por objeto introducir en ordenamiento jurídico las reformas es-
tructurales necesarias para crear condiciones que favorezcan un desarrollo económico
sostenible, se guía por cinco principios:
1.- Mejora de la competitividad,
2.- Estabilidad de las finanzas,
3.- Fomento de la capacidad innovadora de las empresas,
4.- Ahorro y eficiencia energética,
5.- Promoción de las energías limpias,
6.- Racionalización de la construcción residencial,
7.- Extensión y mejora de la calidad en la educación y
8.- Fortalecimiento y garantía del Estado social
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No, la modernización de la economía
es mucho más que sostenibilidad

cualquiera que sea el sentido que se
dé a este término

Sí, todo el mundo entiende lo que
significa sostenibilidad aplicada a los

ámbitos económico, social y
medioambiental
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4. ¿Cree posible la existencia de un modelo de crecimiento sostenible?

95-95,00%

3. ¿Qué elementos considera imprescindibles en un modelo de crecimiento
sostenible? (1 = menos importante; 3 = más importante)

96-96,00%

5. La sostenibilidad de un modelo de crecimiento de qué depende más

94-94,00%

1 2 3

Innovación

Valor añadido

Calidad de crecimiento más
que “cantidad de crecimiento
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Sectores que sean motores Vectores de producción aplicables a
todos los sectores

Un clima de negocios favorable
impulsado por las AA PP y las

instituciones
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7. ¿Es posible tener un modelo de crecimiento sostenible y, a la vez, una tasa
elevada de paro?

95-95,00%

8. ¿Cuánto considera que una Ley puede ayudar a cambiar el patrón de
crecimiento de un pais?

95-95,00%

6. Una economía sostenible, ¿debe ser también socialmente equilibrada,
mejorando la distribución de la renta?

96-96,00%
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9. ¿Cree que el actual Anteproyecto de Ley de Economía Sostenible contribuirá
a conseguir una economía más sostenible que la actual?

93-93,00%

10. Si Ud ha contestado “Poco” o “Nada” a la anterior pregunta, indique por qué:

82-82,00%

11. La lucha contra el cambio climático y la necesidad de caminar hacia una
economía baja en carbono ¿cree que está bien abordado en la LES?

92-92,00%
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cuestión de demanda avanzada,
tanto como de oferta, y en este

sentido, la Ley aporta pocos
instrumentos capaces de cambiar el

comportamiento de los hogares hacia
una demanda de bienes y servicios
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12. Si ha respondido “Poco” o “No” a la anterior pregunta, indique por qué:

73-73,00%

13. ¿Cree que los Presupuestos Generales del Estado para 2010 son
compatibles con los objetivos de la LES?

92-92,00%

14. Considera que el papel del sector empresarial privado en la consecución
de una economía sostenible es:

94-94,00%

24,66

1,37

73,97

0

20

40

60

80

100

Porque no se establece una
fiscalidad “verde” propiamente dicha

Porque las subvenciones
contempladas en la Ley son

insuficientes

Porque las opciones energéticas o de
eficiencia energética contempladas

no son las adecuadas para lograr los
objetivos o no son de la suficiente

intensidad

8,70

57,61

11,96
0,00

21,74

0

20

40

60

80

100

Nada Poco Bastante Mucho No están pensados
para el contexto que

traza la LES

1,06

26,60

72,34

0

20

40

60

80

100

Poco importante Bastante importante Muy importante



25Consenso Económico Cuarto Trimestre 2009

15. El compromiso de las empresas con una economía sostenible debe:

94-94,00%

16. El compromiso de los hogares con las economía sostenible debería:

95-95,00%

17. Cuáles son los principales instrumentos públicos para incentivar un patrón
de crecimiento sostenible. (1 = menos importante; 3 = más importante)

95-95,00%
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18. Para conseguir una economía sostenible, el papel de las CC.AA es:

95-95,00%

19. Para las empresas, los objetivos de reducir las emisiones de CO2 deben

95-95,00%
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