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Esperando ver la salida

El resultado del Consenso Econdmico de Pricewater-
houseCoopers confirma lo que buena parte de la opi-
nién publica tiene asumido: Espafa camina en el fur-
gon de cola de las principales economias y la salida
de la recesion se plantea ardua vy dificil. A este diag-
nostico no es ajeno la desconfianza que manifiestan
los encuestados en las posibilidades que para el re-
lanzamiento de nuestra economia se pueda derivar
de la llamada Ley de Crecimiento Sostenible. Con
todo, se puede decir, que para los encuestados es
dificil pensar que dentro de los préximos seis meses
se pueda estar peor y, que probablemente el famoso
suelo, tan deseado, se haya alcanzado ya. Sin em-
bargo, esa posibilidad puede que resulte mas com-
pleja de hacerse realidad con un proceso de destruc-
cién de empleo que todavia continuara en proximos
trimestres (para la primera mitad de afo, asi lo pien-
sa, mas de un 50% de los panelistas) y con una ex-
pectativa de contraccion del PIB todavia en 2010. En
esta evolucion seguira pesando la situacion financie-
ra de hogares y empresas, calificada de mala por casi
un 70% de los encuestados y sin perspectivas de
mejoria a corto plazo para un porcentaje similar. To-
dos los componentes de la demanda interna segui-
ran mostrando descensos en 2010, mientras que las
exportaciones mostraran un comportamiento positi-
vo por la mejora de los mercados exteriores.

El Consenso Econdmico estima un crecimiento ne-
gativo de la economia espafola en 2010 y una salida
posterior de la recesion muy ligada a la recuperacion
de la economia internacional especialmente a la eu-
ropea. De ahi que ven como el motor fundamental de
la recuperacion las exportaciones. Esta recuperacion
basada en la demanda externa y en los bienes y ser-
vicios exportables no va a poder mejorar el empleo,
al menos en 2010. El Consenso es mas pesimista
sobre la evolucion de la demanda interna de empre-
sas y familias, que mejorara muy lentamente. Las
condiciones monetarias y financieras seguiran sien-
do desfavorables tanto porque el BCE subira los ti-
pos en la segunda mitad de este afio, como porque
el euro mantendra su fortaleza frente al ddlar. Este
incremento se explica por el encarecimiento de las
materias primas y de los costes laborales.

Manuel Portela

Economista

La salida de la recesion en Espana
estara muy ligada a la recuperacion
de la economia internacional, espe-
cialmente de la europea.
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FicHA TEcNIiCA

Este cuestionario ha sido disefiado, elaborado y redactado por el Grupo de Expertos junto a
los tres coordinadores resefiados. Los comentarios que acompanan a las respuestas también
son producto de un consenso entre estas mismas personas.

Este Consenso Econdémico es el resultado de una encuesta de un total de 36 preguntas que se
ha enviado a un colectivo de 307 personas seleccionadas que, por su trabajo, son capaces de
dar una opinion solvente acerca de la situacidon econdmica espafola. La encuesta se ha
elaborado exclusivamente con las 96 contestaciones que han llegado en plazo. El desglose
profesional de estos 96 panelistas es el que se indica a continuacién:

EMPRESAS NO FINANCIERAS | e 28,13%
UNIVERSIDADES Y CENTROS DE INVESTIGAGION ECONOMICA . ..198%
SISTEMAFINANGIERO | o 33,3%
ASOCIACIONES EMPRESARIALES Y PROFESIONALES 18,7%

Fecha de realizacion: del 16 de diciembre al 13 de enero
En cada una de las preguntas se indica, entre paréntesis, el nimero de respuestas obtenido en
esa pregunta seguido del porcentaje sobre el total de personas que han respondido.
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GRuPO DE EXPERTOS

ANGEL LABORDA PERALTA. FUNDACION CAJAS DE AHORROS

GUILLERMO DE LA DEHESA. AvivA CORPORATION

JORDI SEVILLA SEGURA. PRICEWATERHOUSECOOPERS

Jost A. HERceE SAN MIGUEL. ANALISTAS FINANCIEROS INTERNACIONALES
Jost RoJo ALbEA. GRUPO SANTANDER

Joser OLIVER | ALoNsO. UNIVERSIDAD AUTONOMA DE BARCELONA
RaFAEL PAMPILLON OLMEDO. INSTITUTO DE EMPRESA

VicTor M. GonzALO ANGULO. INTERMONEY

XAVIER SEGURA PORTA. CAIXA DE CATALUNYA

COORDINACION

N

ALFONSO LoPeEz-TELLO Diaz-AcuaDo. PRICEWATERHOUSECOOPERS
MAaNUEL PorTeLA PeERAsS. EconomisTA
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PERSPECTIVAS DE LA ECONOMIA MUNDIAL

Segun los Organismos Econdmicos Internacionales, las previsiones de crecimiento
econémico para los afios 2009 y 2010 son:

-2,9% 0,9%
-5,3% 0,1%
-4% -0,1%
-1,4% 1,9%
1. ¢, Coémo calificaria usted la situacion ¢ Coémo cree usted que sera la situacion
actual de la economia mundial? dentro de un ano? o
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2. Valore de 1 a 3 los siguientes riesgos que condicionan las perspectivas a
corto plazo de la coyuntura econémica mundial. (1=menos importante; 3=mas

importante).
97-97,00%
03 @2 =1
5,15
Riesgos asociados a la
situacion presente del precio
de los activos (vivienda, 43,30 12,37
materias primas, bonos,
olsa)
Riesgos a§gci§dos al equilibrio | 12,37 38,14
geopolitico internacional
Riesgos derivados de las
tensiones en los tipos de | 833 36,46
cambio
3,16
Insuficiente relajacion de la 64.21
politica monetaria
0% 20% 40% 60% 80% 100%
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PERSPECTIVAS DE LA ECONOMIA ESPANOLA

1. ¢, Como calificaria usted el momento coyuntural de la economia espafola?

Porcentajes
»
o

0,00

0,00

0,00

0,00

a.- En la actualidad (cuarto trim. 2009)

0,00

0,00

64,71

T T
Excelente Bueno

Regular Malo Muy malo

O Consenso May 09E Consenso Sep 09 M Consenso Dic 09 |

96-96,00%

b.- En los préximos 6 meses

30,39

674 417

T T
Mejor Igual Peor

| O Consenso May 09 Consenso Sep 098 Consenso Dic 09 |

I Evolucion de las diferencias en las respuestas obtenidas en la pregunta anterior
desde el tercer trimestre de 2002:

100,0
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Porcenta]

Momento coyuntural: en la actualidad (cuarto trim. 2009)
(diferencias entre bueno, incorporando respuestas de excelente, y malo)

v
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|
v

jes

Porcenta]

Momento coyuntural: prevision para los proximos 6 meses

(diferencias entre bueno, incorporando respuestas de excelente, y malo)
80,00 7
60,00 7
40,00
20,00
0,00
20,00 |
40,00 |
60,00 |
80,00 |

2. Segun los datos de Contabilidad Nacional pubicados por el INE, el crecimiento
en tasa interanual del PIB fue del -4% en el tercer trimestre de 2009, 2 décimas
mas que en el trimestre precedente. ; COmo cree usted que ha evolucionado/
evolucionara el crecimiento del PIB?

100

B (o2} @
o o o
1 1 1

Porcentajes
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Porcentajes
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95-95,00%
b.- En los proximos 6 meses

7865

Se acelerara Se mantendra Se desacelerara
estable

O Consenso May 09E Consenso Sep 09 M Consenso Dic 09




I Evolucion de las diferencias en las respuestas obtenidas en la pregunta anterior
desde el tercer trimestre de 2002:

Porcentajes

Pregunta 2 de actualidad: diferencias entre mejor y peor Prevision: diferencias entre se acelerara y se desacelerara
60,00 4 80 7
40,00 A 60
20,00 4 40 A
0,00 A 8 20 ~
[v
-20,00 A c 0
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o
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-100,00 A -80 4
-120,00 - -100 -
= - = - = - = - = - = - =2 =2 = - =" =" =" = - = - =2 =2

3. ¢ Cual cree usted que sera el crecimiento medio en 2009 y 20107?

96-96,00%
100 2009

80
8 60
I
f=
8
S 40 32,00

20,83
20 19,32
6,00 7,29
S 2,001.14 2,08
0 : : P )
Menos Entre -3,0% Entre -1,5% Mas del -0,5%
del -3,0% y-1,5% y -0,5%
O Consenso May 09 @ Consenso Sep 09 M Consenso Dic 09
100 2010

80
g 0 54,55
g 46,00 47,92
2 40
& 29,00 84.38

21,00 21,59
20 16,67
2,00
0] T T
Menos Entre -3,0% Entre -1,5% Més del -0,5%
del -3,0% y-1,5% v -0,5%

| O Consenso May 09 @ Consenso Sep 09 M Consenso Dic 09 |

I} La evolucion de las respuestas obtenidas sobre el crecimiento medio de la
economia espanola

Evolucién del crecimiento medio
(medianas de los datos obtenidos)

4,00 354 365 362 359

3,00 326 319 2,77
! 2,85

2,60

0,00 T T T v T
Itim  Iltrim  lltim  [Vtrim  [tim  [ltim [V trim
-1,00 1 2007 2007 2007 2007 2008 2008 2008

Porcentajes
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2,00 1,34 1,31 41,23

-2,29

-3,00 -2,63

—=— Previsién 2007 —=— Previsién 2008 —=— Previsién 2009 —— Previsién 2010
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4. Las previsiones de los organismos internacionales y de los analistas privados
apuntan un retroceso de la economia espanola en 2009 y en 2010, sin que
existan pronésticos posteriores a 2010. En su opinion, en los afios 2011-2012:

96-96,00%

100-
80-
60-

40+

Porcentajes

204

La economia espariola se mantendra - Se mantendrd un tiempo reducido en  Se mantendré en recesion econdmica
en recesion durante untiempo  recesion dependiendo de cudl seala  hasta que el Gobiemo y los agentes
prolongado coyuntura internacional y sobre todo  sociales consensuen una reforma en
europea profundidad del modelo econdmico
actual

5. ¢ Por qué su empresa no produce mas de lo que actualmente produce? O, si
usted no es empresario, ¢por qué cree que el PIB de la economia espafiola
no crece mas?

93-93,00%
No empresarios Empresarios
100+ 93,10 1007
91,18 89,29 89,19
81,82
80 )
80 69,89
3 3
5 60 T 601
= [ =
[} [0
o ©
& 40+ £ 401
204 0 20
ha @ 4,55
090 000 000 000 © 0o 000 = 1.08 270 455215
0 : . | | , 0
A B [¢ A B c

O Consenso May 09 E Consenso Sep 09l Consenso Dic 09

A. La demanda esperada no es suficiente para incrementar la pro-
duccion

B. No existe suficiente capacidad productiva instalada

C. Aunque hay suficiente demanda y capacidad instalada para incre-
mentar la produccién, no se encuentran disponibles los trabajado-
res cualificados necesarios

¢ Opina usted como ejecutivo de una empresa/representante de un sector?

Empresarios
72,00%

No empresarios
28,00%
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I Evolucién de las diferencias en las respuestas obtenidas en esta pregunta

desde el tercer trimestre de 2002;:
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6. ¢, Cémo valora usted la situacion econdmico-financiera de las familias (ahorro,
endeudamiento, riqueza, rentas salariales y no salariales...) ?

96-96,00%
a.- En la actualidad (cuarto trim. de 20na\
100 -
7921 8§
80 o2 &
© 6875
3
‘= 60 4
<
g 3
& 407 8 3125
20,79
20 A
000 0,00 0,00
0 T T
Buena Regular Mala

O Consenso may 09H Consenso sep 09M Consenso dic 09 |

96-96,00%
b.- En los proximos 6 meses
100
80 A
” 64,04 65,63
5 60- 5743
€
173
o
K 404 o 34,65
17, 17,98
20 A 11,46
792
0 - T T
Mejor Igual Peor

| O Consenso may 09E Consenso sep 09 Consenso dic 09

7. En funcion de lo considerado en la pregunta anterior y de otros factores que
usted juzgue determinantes (p.e., tipos de interés), {cémo piensa que
evolucionara la demanda de las familias en los proximos seis meses?

De consumo
100 4
80 -
) 61,46
.% 60 54,55 57,43
c
8 40,59
S 40 31,82
19,79
20{  1ae4 J87°
1,98
0 T
Aumentara Permanecerd estable  Disminuira

[ Consenso may 09 H Consenso sep 09 M Consenso dic 09 |

Porceiitajes

96-96,00%
De vivienda
100 7
80
59,41
60
40 -
20
795 938
0 4
Aumentara Permanecera estable Disminuira

| O Consenso may 09 E Consenso sep 09 M Consenso dic 09

8. ¢, Cémo valora usted la situacion econdmico-financiera de las empresas
(resultados, rentabilidad, endeudamiento...)?

96-96,00%
a.- En la actualidad (cuarto trim. de 2009)
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95-95,00%

b.- En los préximos 6 meses

1007
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0. ¢ Cémo valora usted las condiciones monetarias y financieras globales en las
que se desenvuelven las empresas?

95-95,00% 95-95,00%
a.- En la actualidad (tercer trim. de 2009) b.- En los préximos 6 meses
1007 91,09 100,
80 7841 7895 80,
8 3
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0 0
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10. En estos momentos (18 de Diciembre) el tipo de intervencién del BCE esta
situado en el 1%. ¢ Donde cree usted que se situara en las siguientes fechas?

95-95,00%
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40 A 55
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0 T T T
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1,0% 2,00%
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11. EI 18 de Diciembre de 2009 el euro cotizo a 1,47 dolares. ;Coémo cree usted
que cotizara en las siguientes fechas?

Porcentajes

Porcentajes

100 ~

80 A

60 -

40 |

20 4

100 -

80 4

60 4

40 4

20 4

Junio de 2010

43,62
34,04

aad l
I : :

Menos de 1,35 Entre 1,35 - 1,40

Diciembre de 2010

48,94

20,21
12,77

Entre 1,40- 1,45

o H m

Menos de 1,35 Entre 1,35 - 1,40
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94-94,00%
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Mas de 1,45
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12. ;,Como cree usted que son/seran los factores determinantes de las
exportaciones de las empresas?
96-96,00%

B SITUACION Y PERSPECTIVAS DE LOS MERCADOS EXTERIORES

100- a.- En la actualidad (cuarto trim. 2009)
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| O Consenso may 09 E Consenso sep 09 B Consenso dic 09

I CONDICIONES DE COMPETITIVIDAD
90-94,74%

100 - a.- En la actualidad (cuarto trim. 2009)
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©
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13. En funcioén de lo considerado en las preguntas anteriores y de otros factores
que usted juzgue determinantes, ¢ cémo piensa que evolucionaran la inversién
productiva, la exportacion y la creacién de empleo de las empresas en los
proximos seis meses?

Porcentajes

Porcentajes

Porcentajes

Inversion Productiva

100 1
8 6733
62,50 ’
60 1 48,89
40 1 20,70
20 1 1,11 g3g
0 T T
Aumentaran Se mantendran estables Disminuiran
| O Consenso may 09 E Consenso sep 09 B Consenso dic 09
Exportacion
100 4
80
65,63
60 50,00
42,57 43,56
36,67
40
25,00
20{ 1287 1333 938
04 T T
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O Consenso may 09 E Consenso sep 09 B Consenso dic 09
Creacion de empleo
100
83,17
80
60 4 54,17
43,75
40 4
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04
Aumentaran Se mantendran estables Disminuiran
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14. EIIPC correspondiente a Noviembre de 2009 fue el 0,8%, ¢en qué cifra cree
usted que se situara en las siguientes fechas?

96-96,00%

Junio de 2010

100
80
[}
z 60 4,67
< B4 !
Q
<4
S 40
o
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208 313 - 417
(U T E—— T T T
Por debajo Entre Entre 0%  Entre 0.5% Entre 1.0% Por encima
del-1.0% -1.0%y0% yO0.5% y1.0% y1.5% del 1.5%
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100+
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3 60
I 41,06
=4
8
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Por debajo Entre Entre 0%  Entre 0.5% Entre 1.0% Por encima
del-1.0% -1.0%y0%  yO0.5% y1.0% y1.5% del 1.5%

I Evolucién de las respuestas obtenidas

Evolucion de la inflacion
(medianas de los datos obtenidos)

>0 434
i 4,16
oo .4.55—«?/.\.
] 354

3,0 "
[} 3 '72
2
S 2,0
& ~—4—Junio 2008 ——Diciembre 2008 106 0%
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o —%—Junio 2010 —@-Diciembre 2010 ‘\:\‘\!

015 046
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15. ¢Qué politica de precios seguira su empresa/sector en los proximos 12 meses?
(Andlisis hecho segun los que han contestado como ejecutivo de una empresa o representante de un sector)
100 86-86,00%

76,74
80 6324 70,51

60

40

Porcentajes

20

Aumento de precios Estabilidad de precios Reduccién de precios

| O Consenso may 09 E Consenso sep 09 B Consenso dic 09 |

I Evolucién de las respuestas obtenidas en esta pregunta

Evolucion de las respuestas obtenidas en esta pregunta

| —=- Aumento de precios —#-Estabilidad de precios —#- Reduccion de precios |

100

90

80 73,68 7322 77,15 76,56 76,74
70

60 16452 68375 143
50
40 33,78 3429 36,78
30 27,42

6207 5800 5747

Porcentajes

20
10

— . . e
mar04 may04 sep.04 dic.04 mar05 may03 sep.05 dic.05 mar06 jun.06 sep.08 cic.06 mar07 jun.07 sep.07 dic.07 mar08 jun08 oct08 feb.09 may09 sep.09 dic.09

I Siha contestado aumentos de precios ¢cuél es la causa principal?
10-10,00%

100

80

60

40

Porcentajes

20
10,00

w0 22
10,00
0,00
0 00
o I . .

El aumento de la El aumento de los El aumento de La mejora de la calidad
demanda de nuestros costes otros en nuestros bienes y
productos y servicios salariales costes servicios

| O Consenso may 09 E Consenso sep 09 B Consenso dic 09 |

I Siha contestado estabilidad o reduccién de precios ¢,cudl es la causa principal?
73-73,00%

1004
801 68,49
60 1

40

Porcentajes

BO7 133 164

20 685 833 1507

0
Estancamiento o disminucion El aumento de la La reduccion de costes
de la demanda de competencia
nuestros productos

O Consenso may 09 E Consenso sep 09 B Consenso dic 09

Consenso Econémico Cuarto Trimestre 2009 19



EcoNOoMiA SOSTENIBLE

20

El pasado, 27 de noviembre el Consejo de Ministros aprobd el Anteproyecto de Ley de
Economia Sostenible. Segun el texto presentado por el Ejecutivo, la normativa pretende
promover la transicidon a un "patron de crecimiento que concilie el desarrollo econémico,
social y ambiental en una economia productiva y competitiva; que favorezca el empleo de
calidad, la igualdad de oportunidades y la cohesién social; y que garantice el respeto am-
biental y el uso racional de los recursos naturales, de forma que permita satisfacer las
necesidades de las generaciones presentes sin comprometer las posibilidades de las del
futuro para atender sus propias necesidades".

El anteproyecto, que tiene por objeto introducir en ordenamiento juridico las reformas es-
tructurales necesarias para crear condiciones que favorezcan un desarrollo econémico
sostenible, se guia por cinco principios:

1.- Mejora de la competitividad,

2.- Estabilidad de las finanzas,

3.- Fomento de la capacidad innovadora de las empresas,

4.- Ahorro y eficiencia energética,

5.- Promocién de las energias limpias,

6.- Racionalizacion de la construccion residencial,

7.- Extensién y mejora de la calidad en la educacién y

8.- Fortalecimiento y garantia del Estado social

1. ¢ Considera que el modelo de crecimiento del periodo 1994-2007 era sostenible
en el tiempo? 96-96,00%

97,92

100 4

2,08

Si No

2. ¢,Cree que el término sostenibilidad estd bien empleado en el actual debate
sobre la modernizacién de la economia espafola?

95-95,00%

100 -

80 -

60 - 54,74

40+ 30,53

20 14,74

04
No, es un término ambiguo que se  No, la modemizacion de la economia  Si, todo el mundo entiende lo que
utiliza para cualquier cosa es mucho més que sostenibilidad  significa sostenibilidad aplicada a los
cualquiera que sea el sentido que se ambitos econdmico, social y
dé a este término medioambiental
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3. ¢ Qué elementos considera imprescindibles en un modelo de crecimiento
sostenible? (1 = menos importante; 3 = mas importante)
96-96,00%

01 @2 ME3
1,04

Innovacién 79,17

Valor afadido 62,50

Calidad de crecimiento mas

que “cantidad de crecimiento 15,63

»
w

0% 20% 40% 60% 80% 100%

4. ¢,Cree posible la existencia de un modelo de crecimiento sostenible?
95-95,00%

100

82,11

80

60

40

17,89
20

@
z
o

5. La sostenibilidad de un modelo de crecimiento de qué depende mas

94-94,00%
100 q
80
60 -
40,43
401 35,11
24,47

201

Sectores que sean motores Vectores de produccion aplicables a Un clima de negocios favorable

todos los sectores impulsado por las AAPPy las

instituciones
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6. Una economia sostenible, jdebe ser también socialmente equilibrada,
mejorando la distribucion de la renta?

80 1

60 -

40 1

201

48,96
44,79

Si, es un requisito imprescindible

Es conveniente, pero no
imprescindible

96-96,00%

No tiene nada que ver ...

7. ¢ Es posible tener un modelo de crecimiento sostenible y, a la vez, una tasa
elevada de paro?

100
801
601
401

20 1

-

17,89

Si

95-95,00%

82,11

8. ¢ Cuanto considera que una Ley puede ayudar a cambiar el patron de
crecimiento de un pais?

100 1

80 1

60 1

40

20

62,11

95-95,00%

22

27,37
8,42 2,11
I I I 1
Nada Poco Bastante Mucho
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0. ¢ Cree que el actual Anteproyecto de Ley de Economia Sostenible contribuira
a conseguir una economia mas sostenible que la actual?

93-93,00%

100 4
804 77,42
60
404
204

12,90 968

[] ;-
0 T T T |
Nada Poco Bastante Mucho

10. SiUd ha contestado “Poco” o “Nada” a la anterior pregunta, indique por qué:

82-82,00%

100 1
80 1
60 1
45,12
40
29,27 25,61
20
0 B
Porque, més que una Ley de Porque no apuesta decididamente, Porque la sostenibilidad es una
Sostenibilidad, parece una Ley de  con instrumentos concretos, haciala  cuestién de demanda avanzada,
Acompafamiento orientada a cubrir reconversion de las actividades tanto como de oferta, y en este
todo tipo de aspectos tengan o no econémicas menos sostenibles sentido, la Ley aporta pocos
que ver con la sostenibilidad instrumentos capaces de cambiar el

comportamiento de los hogares hacia
una demanda de bienes y servicios

11. La lucha contra el cambio climatico y la necesidad de caminar hacia una
economia baja en carbono ¢ cree que esta bien abordado en la LES?

92-92,00%

100 1
80 1

60 1
47,83

38,04

401

201 14,13

Si No Poco
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12. Siha respondido “Poco” o “No” a la anterior pregunta, indique por qué:

73-73,00%
100 73,97
801
60 1
24,66
401
) J ~
07 T T
Porque no se establece una Porque las subvenciones Porque las opciones energéticas o de
fiscalidad “verde” propiamente dicha contempladas en la Ley son eficiencia energética contempladas
insuficientes no son las adecuadas para lograr los
objetivos o no son de la suficiente
intensidad

13. ¢ Cree que los Presupuestos Generales del Estado para 2010 son
compatibles con los objetivos de la LES?

92-92,00%

100
80
57,61
60 1
404
21,74
20
11,96 870
o , I ,
Nada Poco Bastante Mucho No estén pensados
para el contexto que
trazala LES

14. Considera que el papel del sector empresarial privado en la consecucion
de una economia sostenible es:

94-94,00%
100
801 72,34

60

401

26,60

20 1

1,06

Poco importante Bastante importante Muy importante
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15. E compromiso de las empresas con una economia sostenible debe:
94-94,00%

100 1
87,23

80
60
401
201 12,77

Limitarse a cumplir la Ley Ir més alla y por delante de la Ley

16. E compromiso de los hogares con las economia sostenible deberia:
95-95,00%

100 q
80 1 75,79
60 1
40 1

22,11
201

2,11

Consistir en un cambio radical de  Contemplar un moderado cambio en  Limitarse a seguir las indicaciones de
estilos de vida los estilos de vida uso de los productos regulados

17. Cuales son los principales instrumentos publicos para incentivar un patrén
de crecimiento sostenible. (1 = menos importante; 3 = mas importante)

95-95,00%

01 @2 N3

Normas administrativas y 2737
penalizaciones por incumplimiento !
Desgravaciones fiscales | 7,37 49,47
Subvenciones 44,21 13,68

0% 20% 40% 60% 80% 100%
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18. Para conseguir una economia sostenible, el papel de las CC.AA es:
95-95,00%

100
801 72,63
60

401

23,16

20 1

Imprescindible Conveniente Indiferente

19. Paralas empresas, los objetivos de reducir las emisiones de CO2 deben
95-95,00%

100 q
80 1 73,68
60 1
40 1

26,32

20 1

T
Limitarse a cumplir la Ley, pues ya es bastante costoso  Ir mas alld y por delante de la Ley, derivando de ello
el hacerlo importantes ventajas competitivas
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