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Observatorio de salidas a bolsa en los mercados europeos correspondiente al último trimestre de 2009

Las salidas a bolsa mejoran en el último trimestre de 2009
y confirman su recuperación para la primera mitad del año

El valor de las operaciones durante los últimos tres meses de 2009 alcanzó los
4.994 millones de euros, con 61 OPVs.

No obstante, en el conjunto del año se han producido 151 operaciones frente a las
338 de 2008 y su valor ha caído un 52%.

Madrid, enero de 2010. Las salidas a bolsa en los mercados europeos
mostraron signos de mejora en el último trimestre de 2009 y confirman su recuperación
para la primera mitad del año. El valor de las operaciones durante los últimos tres
meses del pasado año alcanzó los 4.994 millones de euros, cuatro veces más que en el
mismo período de 2008 (1.238 millones), según el Observatorio Europeo de OPVs
que elabora trimestralmente PricewaterhouseCoopers. El número de salidas se
situó en 61, tres menos que en último trimestre de 2008 pero 17 más que entre julio y
septiembre pasado y el registro más alto de todo 2009.

Desde que en el primer trimestre de 2009 se tocara fondo con un irrisorio valor de
nueve millones de euros, los parqués europeos han experimentado una tendencia
alcista en los últimos nueve meses del año (ver cuadro). Para Rocío Fernández
Funcia, socia responsable del grupo de mercados de capitales de
PricewaterhouseCoopers, “tras más de un año de práctica inactividad en los
mercados, se observan claros signos de recuperación que apuntan a un animado 2010
en el que esperamos que la actividad recupere los niveles precrisis. Como en otros
países, en España son varias las compañías que han iniciado ya el proceso de salida a
Bolsa con la vista puesta en el primer trimestre 2010. El recientemente estrenado
Mercado Alternativo Bursátil (MAB) probablemente recibirá mayor número de empresas
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durante el 2010 que la Bolsa tradicional aunque con un volumen medio de las
operaciones inferior.”.

Aunque las mayores operaciones del trimestre todavía no alcanzan los valores
de las grandes salidas de 2008, se aprecia una franca mejoría. La mayor operación se
produjo en la Bolsa de Varsovia, donde Polska Grupa Energetyczna, compañía
energética polaca, salió a bolsa por un valor de 1.407 millones de euros. Le siguen
Delta Lloyd NV (1.016 millones), empresa de seguros, y CFAO (806 millones),
compañía de productos industriales, ambas registradas en el mercado Euronext. En
España se produjo, entre octubre y diciembre, una operación por valor de 12 millones
de euros –Imaginarium en el Mercado Alternativo Bursátil- frente a la inactividad del
mismo periodo del año anterior.

Five largest IPOs of Q4 2009

€m
raised

Sector Market Segment

PGE Polska Grupa
Energetyczna

1.407
Utilities WSE Main

Delta Lloyd NV 1.016 Insurance Euronext Euronext
CFAO 806 Industrial Goods & Services Euronext Euronext
Gartmore Group Ltd 378 Investment Company London Main

European IPO Activity by Number and Value
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Better Capital Ltd
158

Investment Company
London

AIM

En el conjunto del año, el valor de las salidas a bolsa en los mercados
europeos ascendió a 6.834 millones de euros, un 52% menos que en 2008, y el número
de operaciones alcanzó las 151 frente a las 338 contabilizadas en el ejercicio
precedente.

El mercado bursátil de la Unión Europea que más actividad albergó entre
octubre y diciembre de 2009 fue el de Varsovia, que concentró 16 operaciones –entre
las que se encuentra la mayor del trimestre- lo que supone el 26% del total. En el
balance anual, NYSE Euronext terminó el año en primer lugar con 36 operaciones y un
valor de 1.908 millones de euros; le siguió Londres con 25 salidas por valor de 1.660
millones de euros y, en tercer lugar, la Bolsa de Varsovia que fue la que registró más
operaciones, 38, alcanzando los 1.595 millones de euros.

Stock Exchange IPOs
Q4-2009

Offering
Value

(€m) Q4-
2009

IPOs Q4-
2008

Offering
Value

(€m) Q4-
2008

IPOs
Q3-
2009

Offering
Value

(€m) Q3-
2009

TOTAL

NYSE Euronext 13 1.907 13 6 14 -

WSE 16 1.454 23 555 9 8

London 14 951 12 666 5 449

Luxembourg 8 456 4 - 7 817

Borsa Italiana 3 121 - - 1 -

Deutsche Börse 1 48 1 - 1 -

NASDAQ OMX 3 38 9 - 2 -
BME (Spanish
Exchanges) 1 12 - - 2 7

Oslo Børs & Oslo Axess 1 7 2 11 1 84

SIX Swiss Exchange 1 - - - 1 -

Athens Stock Exchange - - - - 1 10

ISE - - - - - -

Wiener Börse - - - - - -

Europe Total 61 4.994 64 1.238 44 1.375

Por lo que se refiere al mercado estadounidense vivió una importante
recuperación en el último trimestre de 2009 y alcanzó los 11.476 millones de euros en
comparación a los 189 millones del mismo periodo de 2008. Pero, sin duda, por valor
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China fue el mercado con mejores resultados con 42.265 millones de euros, que lo
situó muy por delante de los EE.UU. y Europa.

Nota:

PricewaterhouseCoopers (www.pwc.com) ofrece servicios de auditoría, consultoría y
asesoramiento legal y fiscal para dar confianza e incrementar el valor de sus clientes y stakeholders. Más
de 163.000 personas en 151 países aúnan sus conocimientos, experiencia y soluciones para aportar
nuevos puntos de vista y un asesoramiento práctico.

“PricewaterhouseCoopers” se refiere a la red de firmas miembros de PricewaterhouseCoopers International

Limited; cada una de las cuales es una entidad legal separada e independiente.


